SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
7. OCENY
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
(EMITENTA)
ORAZ
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przedsiebiorstwa Robot InZynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna 7 siedzibq w Piasecznie
Ul. Dworska 1
za 2008 rok

Ocena i badanie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki (Emitenta) i Sprawozdania
Finansowego za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zostato
wykonane przez firmg¢ Korycka Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy
ul. Solec 22. Badajacy bilans i rachunek zyskow i strat swoja oceng ujgli w opinii i1 raporcie
z badania, wyrazajac opini¢ o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawozdania
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych, stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie dowodow i zapiséw
ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak 1 catosciowa oceng sprawozdania finansowego. W oparciu o powyzsze dokumenty,
a takze sprawujac funkcj¢ kontrolng w trakcie roku obrachunkowego, tj. od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. przedktada oceng
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki (Emitenta) i oceng Sprawozdania Finansowego
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami oraz stanem faktycznym.

Organizacja rachunkowosci i rzetelnosci prowadzenia ksiag.

1.  Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2008 r. byl bilans zamknigcia
na dzien 31.12.2007r. zweryfikowany 1 zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 30 czerwca 2008r.

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposob pozwalajacy rzetelnie 1 prawidtowo
ewidencjonowac¢ wszystkie operacje gospodarcze.

3. Sposob i zakres kontroli wewngtrznej w Spotce pod wzglgdem merytorycznym jak i tez
formalno — prawnym zapewnia pelne i kompletne ujecie oraz udokumentowanie
wszystkich zdarzen gospodarczych.

4. Bilans jak tez rachunek zyskow 1 strat sporzadzony zostal zgodnie z zasadami
okreslonymi w:

a) Ustawie o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( jednolity tekst: Dz. U.
72002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)

b) Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownorzgdne informacji wymaganych
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przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259),

¢) Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 18 pazdziernika 2006 roku w sprawie
zakresu  informacji =~ wykazywanych ~w  sprawozdaniach  finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowi (Dz. U. z 2005 r. Nr 209,
poz. 1743)

Wykazana w bilansie na dzien 31 grudnia 2008r. suma bilansowa wynosi

1.125.531 tys. zt.

Rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008r. wykazuje strate

netto w wysokosci 4.729 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wltasnym P.R.I. "POL-AQUA” S.A. na dzien 31 grudnia

2008r. wykazuje kapitat wtasny w wysokos$ci 572.764 tys. zt.

Rachunek przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008r. do 31 grudnia 2008r.

wykazuje spadek stanu §rodkow pienigznych o kwotg 4.399 tys. zl.

Sytuacja majatkowa i finansowa P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

Dziatalno$¢ Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku charakteryzuje si¢
nastgpujacymi zmianami, wielko$ciami 1 wskaznikami ustalonymi w oparciu o bilans,
rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienigznych:

1.

W zakresie majatku Spoltki ujetego w bilansie nastapil wzrost jego wartosci z kwoty
1.004.1609 tys. zt do wysokosci 1.125.531 tys. z1, tj. 0 12,1% , Struktura majatku spotki
nie wykazuje istotnych zmian z wyjatkiem Dlugoterminowych aktywow finansowych,
ktérych warto§¢ wzrosta z kwoty 118.837 ty$§ zt na poczatku roku do wysokosci
190.324 tys. zt na dzien 31 grudnia 2008r. Powyzsza zmiana jest wynikiem zakupu
79,99% akcji w spotce Mostostal Pomorze S.A. w Gdansku oraz 100% udziatow
w spotce TECO Sp. z 0.0. we Wroctawiu.

W strukturze zroédet finansowania nastapil znaczacy wzrost Zobowiazan
krétkoterminowych wobec pozostatych jednostek z kwoty 247.616 tys. zt do wysokosci
402.061 tys. zl, ktore ksztattuja gtdéwnie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowiazania finansowe. Wzrosly rowniez Pozostale rezerwy z kwoty 4.083 ty. zt
na koniec poprzedniego roku do wysokosci 11.775 tys. zt , ktore stanowia gtownie
rezerwy na roboty poprawkowe oraz rezerwy na koszty. Jednocze$nie nastapil spadek
zobowiazan dhlugoterminowych, ktoére zmniejszyly si¢ z kwoty 86.519 tys. zt
do wysokosci 53.879 tys. zl.

Przychody ze sprzedazy zamkngly si¢ w 2008 roku kwota 951.228 ty$ zt 1 byly wyzsze
od przychodéw roku ubieglego o 50,4%. Struktura przychodow nie ulegla zmianie
w poréwnaniu z rokiem 2007, dominuja przychody ze sprzedazy uslug. Pozostate
przychody operacyjne w kwocie 8.881 tys. zt za 2008 rok stanowia 32,3 % przychodéw
roku ubieglego, kiedy to na ich wysoko$s¢ wplynegta sprzedaz wierzytelnosci
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(19.980 ty$ zt). Przychody finansowe wyniosty w 2008 roku 5.711 tys. zt i byly nizsze
niz w 2007 roku o0 27,3%. W 2008 roku kwotg przychodow finansowych ksztaltuja dwie
pozycje; zysk ze zbycia inwestycji oraz odsetki. Zysk ze zbycia inwestycji to w catosci
wynik na transakcjach dotyczacych instrumentow finansowych.

Koszt wlasny sprzedazy wyniost w 2008 roku 864.105 tys. zt 1 byl wyzszy niz w roku
ubieglym o 54,7%, a wigc w stopniu analogicznym jak wzrost przychodow. Pozostate
koszty operacyjne zamkngly si¢ kwota 37.105 tys. zt a ich najwigksza pozycja
(23.550 tys. z}) jest umorzenie wartosci firmy powstatej w zwiazku z nabyciem w 2007
roku Oddzialu Generalnego Wykonawstwa. Koszty finansowe, ktore w 2008 roku
zamknely si¢ kwota 16.282 tys. zt to gléwnie aktualizacja warto$ci inwestycji
— instrumentow finansowych (10.057 tys. zt) oraz odsetki (4.653 tys. z}).

Pomimo istotnego wzrostu przychodow ze sprzedazy w 2008 roku Spoétka poniosta
stratg na dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 6.863 tys. zt. Przyczyna wystapienia straty
nie jest wzrost kosztow operacyjnych, poniewaz ich tempo wzrostu utrzymywato si¢ na
poziomie zblizonym do tempa wzrostu przychodow. Przyczyna poniesienia straty jest
aktualizacja warto$ci kontraktow forward wynoszaca 1.057 tys. zl.

Poniesiona strata z dziatalno$ci operacyjnej oraz strata netto spowodowaly, ze liczone
na ich bazie wskazniki rentownosci dzialalnoéci osiagnety warto$ci ujemne.
Wyjatek stanowia; wskaznik rentowno$ci sprzedazy oraz wskaznik rentownosci
dziatalnosci operacyjnej, liczone w oparciu o zysk ze sprzedazy produktow i towarow
1 zysk na dziatalno$ci operacyjnej. Wskaznik rentowno$ci sprzedazy zmniejszyt sig
z 11,7% w 2007 roku do wysokosci 9,2% w 2008 roku, za§ wskaznik rentownos$ci
dziatalnosci operacyjnej odpowiednio z 5,2% do 0,7%.

Reasumujac przedstawiona ocen¢ sytuacji ekonomiczno — finansowe, a takze
uwzgledniajac posiadany potencjal gospodarczy Spoélki Rada Nadzorcza nie
dostrzega istotnych zagrozen, ktére moglyby negatywnie wplyna¢ na dzialalnos¢
gospodarcza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w roku 2009.

W oparciu o przedstawiona opini¢ bieglych rewidentéw, jak tez oceng¢ wlasna Rada
Nadzorcza stwierdza, ze:

e  Sprawozdanie finansowe za 2008 rok P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci, obowiazujacymi zasadami
prawa i przedstawia rzeczywisty obraz Spotki,

e  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Emitenta (Spotki) jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust.2 Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994r.
(jednolity tekst: Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieroOw warto§ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownorze¢dne



informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
pochodzace ze Sprawozdania Finansowego, sa z nimi zgodne.

Na tym Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego za okres
od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki (Emitenta)
zakonczono i1 podpisano.



